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Amplitude Surgical Doublement
de taille en vue en cinq ans

mplitude Surgical fair par-
A tie des quelques med-

techs cotées a Paris qui
tiennent la route. Elle a quasi-
ment retrouvé son prix d'intro-
duction de 5 € de 2015 grice a un
rebond de 65 % enun an
Il est vrai que ce spécialiste des
implants orthopédiques pour la
hanche et le genou, qui est
devenu le deuxiéme acteur de
I'Hexagone derriere le géant
américain Zimmer Biomet et
numeéro six européen, a atteint la
taille critique avec un chiffre
diaffaires annuel de 93 millions
pour lexercice 20016-2017 (clos au
30 juin). 1l s'est inscrit en hausse
dynamique de 16 % (+ 13.8 % a
changes constants). conformé-
ment a l'objectif de la direction
d'un rythme annuel de 15 % dans
l'optique d'un doublement de
taille en cing ans. Linternational,
ol les facturations ont progressé
de 18.8 % (a changes constants), a

CRITERES D'INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE LACTION

soutenu la performance. Le
groupe y réalise désormais 60 %
de sonactivité globale.

La spécificité dAmplitude est de
proposer aux chirurgiens des sys-
témes de guidage innovants per-
mettant de suivre sur écran la
position des prothéses.

La medtech a récemment fait ses
tout premiers pas aux Erars-LUnis,
avec une nouvelle activité
d'implants sur le segment des
extrémités (pieds et chevilles).
Elle lui a permis de générer 3 mil-
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lions de dollars sur l'exercice
2016-2017, soit un doublement en
un an. Prochain catalyseur, le lan-
cement outre-Atlantique de la
prothése du genou Anatomic, son
produit phare déja posé sur plus
de 20,000 patients dans le monde
etqui contribue a la moitié deson
chiffre daffaires.

Amplitude va entrer sur un mar-
ché ol les prix sont trés élevés et
qui estestimé a4 milliards de dol-
lars. Le recrutement de l'équipe
commerciale est en cours et les
premiéres ventes pourraient
débuter d'ici 4 six mois. La marge
d’Ebitda risque d'étre affectée
ponctuellement par les dépenses
du lancement d'Anatomic en
2016-2017. mais la société devrait,
en revanche, sur l'exercice en
cours recueillir les fruits de sa
montée en puissance outre-Ats
lantique. Avec plus de 40 millions
de trésorerie, elle dispose des
moyens pour financer sa crois-
sance.—A. B.

NOTRE CONSEIL
ACHETER : la perspective
d'une montée en puissance
aux Etats-Unis et d'un rebond des
margesen 2017-2018 devrait
permettre a lamedtech de devenir
bénéficiaire dés I'exercice 2018-
2019. Les transactions dans le
secteur se réalisent sur labase de 4
a 6 fois les ventes, a comparer a un
ratio de 2,8 fois pour Amplitude.
Objectif : 6 € (AMPLI).
Prochain rendez-vous :
le 18 octobre, résultats annuels.



